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Les échos du mois

Capital.fr – 13/10/2008 - Capital.fr : Le dollar et l'or rebondissent à l'unisson. Comment expliquez-vous ce phénomène ?
Benjamin Louvet : L'or est très dépendant de l'évolution du dollar. […] Cette corrélation ne s'est pourtant pas vérifiée ces 
dernières semaines. Récemment, le dollar s'est renforcé en bénéficiant de son image de monnaie solide et en profitant de 
rapatriements de capitaux. Dans le même temps, les investisseurs se sont rués sur l'or pour protéger leurs avoirs face à la crise. 
Cependant à moyen terme, l'important déficit budgétaire et commercial américain risque de ramener la monnaie américaine vers 
les 1,50 dollars pour un euro. Ce repli devrait soutenir le cour s de l'or et permettre de revérifier la corrélation historique qui existe 
entre la monnaie et le métal précieux.

Les faits marquants du mois

Le fonds PRIM’ CommodOr termine le mois 
d’octobre sur une baisse de -18,64%. 
Alors que la dégradation de la situation 
économique militait pour une réappréciation de la 
valeur de l’or, du fait de son statut de valeur 
refuge, c’est exactement l’inverse qui s’est produit. 
L’explication est, à notre sens essentiellement 
technique.
En effet, la reprise du dollar, du fait du 
débouclement par les investisseurs américains de 
leurs positions dans les pays émergents et des 
opérations de « carry trades », a fortement pesé
sur les cours du métal jaune.
Parallèlement, les liquidations forcées 
d’intervenants courant après des sources de 
financement devenues plus rares, ont accentu é la 
baisse.
Ces phénomènes s ’essoufflent aujourd’hui, et les 
fondamentaux de l ’or, toujours solides, devraient 
permettre de limiter la baisse désormais. Une 
hausse importante ne pourra toutefois se dessiner 
que si le dollar s’affaiblit de nouveau, sous le poids 
de la situation financière des Etats-Unis.
Dans ce cas, Prim’ CommodOr reste 
l’investissement idéal pour jouer la hausse, la 
couverture de change systématique permettant de 
capter au mieux  l’appréciation du métal jaune.

Evolution du fonds

• N°d’agrément AMF : GP 02030
• Dépositaire : BNP Paribas Securites Services
• Classification* : FCP de droit français type FCIMT
• Type de souscripteur : souscripteurs concern és (Art 416.2 AMF)
• Montant Initial de la Part : 1 000 €
• Souscription initiale minimum : 10 000 €
• Commission de Souscription : 1% TTC
• Commission de Rachat : néant
• Commission Fixe** : 1% TTC par an
• Publication de la valeur liquidative : quotidienne
• Souscriptions/Rachats : quotidiens avant 12h à V.L inconnue
• Code ISIN : FR0010251132
• Bloomberg : PRIMCOR

*Prospectus AMF disponible sur demande auprès de la société ou sur le site internet
**Sans TVA dans le cadre législatif d’aujourd’hui

La performance passée ne constitue pas une garantie des résultats futurs.
Les Fonds Communs d’Intervention sur les Marchés à Terme (FCIMT) ne sont pas 
soumis aux mêmes règles que les OPCVM "Tous souscripteurs” et peuvent donc être 
plus risqués. Le FCIMT doit être considéré comme un fonds spéculatif et ne s’adresse 
qu’à des investisseurs conscients des risques de pertes importantes et rapides sur les 
marchés à terme. Celles-ci peuvent représenter la totalité de l’investissement effectué.

Tel. : +33 (0)1 42 97 91 20
E-mail : prim@prim-alternative.com

Web : www.prim-alternative.com

Pour en savoir plus,
Contactez nous :
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Achetez de l’or sans contraintes

• L’objectif du fonds est de répliquer la performance du marché à terme de l'or.
• Ce fonds propose une exposition directe à l’or sans passer par les actions minières du secteur.
• Son exposition est proche de 1, soit une volatilit é du même ordre que celle de l ’or.
• Il est exclusivement acheteur.
• Il est couvert contre le risque de change.
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