
Tel. : +33 (0)1 42 97 91 20
E-mail : prim@prim-alternative.com

Web : www.prim-alternative.com

-6,40%

+15,72%

Origine

574,37

1157,20€

VL

-49,70%-31,11%-17,33%S&P GSCI 
Agriculture

-35,28%-13,63%-11,24%
Prim’
KappaAgri

Max 
Draw Down2008mois

Les faits marquants du mois

Le fonds Prim' KappaAgri termine le mois sur une performance de -
11.24 %, soit une performance depuis son lancement le 15 juillet
2008 de -25.79 %. Sur le mois, le S&P GSCI Agri, indice de 
référence du fonds réalise une performance de -17.33 %. Depuis le 
lancement du fonds, l’avance de Prim’ KappaAgri par rapport à son 
indice de référence se porte désormais à 10.19 %.
En agrégeant les performances de Prim’ UniVert et de Prim’ Kappa 
Agri, l’avance se porte à 17.48% depuis le début de l’année, la 
baisse se limitant à -13.63% pour un indice qui perd 31.11% sur la 
période.

Dans le sillage du débouclement des opérations de « carry trades »
et de la liquidation de position par des investisseurs en mal de
liquidités, le dollar s’est fortement repris, pesant sur l’ensemble des 
actifs financiers.
Qui plus est, devant la probabilité croissante de voir les économies 
développées entrer en récession en 2009, le pétrole a fortement 
corrigé, entraînant avec lui les oléagineux.
Dans ce contexte, conformément à ce que nous avions annoncé, et 
à contre-courant des fondamentaux qui continuent d’être très positifs 
à notre sens, nous avons donc allégé nos positions pour ramener 
notre exposition à seulement 45%. L’allègement s’est fait par une 
sortie de la totalité de nos positions sur les oléagineux.  
En fin de mois, l’accalmie sur les cours du pétrole, et la révision à la 
baisse des rendements attendus sur le soja nous ont amené à
réinvestir sur le marché de l’huile de soja.
De même, nous avons renforcé notre position sur le coton, celui-ci 
ayant baissé pour des raisons essentiellement techniques (ventes 
forcées de Reinhard, un des plus gros négociants américains, 
aujourd’hui acculé à la faillite) et étant aujourd’hui nettement en 
dessous des coûts de production. 
L’ensemble des décisions prises s’est avéré plutôt payant, réduisant 
la volatilité et la perte du fonds.
Au final, l’exposition du fonds est aujourd’hui de 60%. Nous restons 
très réactifs et prêts à augmenter nos investissements, car nous 
restons convaincus que la reprise des marchés agricoles devrait 
s’opérer dans les tous prochains mois.
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A titre d’information
Performance agrégée de Prim’ UniVert et de Prim’ Kappa Agri

Octobre 2008

REPORTING DE PRIM’ KAPPA AGRI   
- La première Valeur liquidative de Prim' Kappa Agri est celle du 15 juille t : 1559.38 €.
- Le track record de Prim' UniVert ne peut pas être conservé au profit de Prim' Kappa Agri, les éléments 
concernant Prim’ UniVert figurent donc à titre indicatif pour ce reporting.

La performance passée ne constitue pas une garantie des résultats futurs 
et n’est  pas constante dans le temps

Attribution de performance pour Octobre

Evolution du fonds

Allocation indicative au 31 Octobre 2008
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Pour en savoir plus,
Contactez nous :

• N°d’agrément AMF : GP 02030
• Dépositaire : BNP Paribas Securites Services
• Commissaires aux comptes : Cabinet Sellam
• Classification* : FCP diversifié
• Durée de placement recommandée : 5 ans
• Montant Initial de la Part : 1 559.38 €
• Commission de Souscription : 2% TTC
• Commission de Rachat : néant
• Commission Fixe** : 2% TTC par an
• Publication de la valeur liquidative : quotidienne
• Souscriptions/Rachats : quotidiens avant 12h à V.L inconnue
• Code ISIN : FR00102884224
• Bloomberg : PRIMUNI

*Prospectus AMF disponible sur demande auprès de la société ou sur le site internet
**Sans TVA dans le cadre législatif d’aujourd’hui
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